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 گذاریهای سرمایهاستراتژی

مواب  یر  گذاري این سککامایهکسککب بازیهی مواسککب از گذاران ، سککامایه  مواب  مالیآ،ري  صککود، ج ع   این  ف از تشککل  هد

  پای ن پذیاي  با م زان ریسک    گذارانسکامایه  مواسکب  ماه ت این صکود،   .باشکدچارچوب اسکاسکوامه ، ام دمامه صکود،  می

 .باشدمی

  اي ازبخش ع دهگذارانج  سکامایهامتظار    موظور حصکو  سکوی موریبه  هاي با یرآمد ثابت اسکتجیر این صکود،  که از مو  صکود، 

 .شویگذاري میپای ن سامایهریس   هاي با  یر یارایی  صود،   مواب  تحت مدیایت

 

  

 گذاریهای سرمایههای انتخاب و نظارت بر گزینهروش

هاي  تاک ب یارایی هايحد مصکابیر خصکو    سکازمان بور  ، ا،را  باایار  هايابلاغ ه  ها ،یسکتورالم   ،  صکود،   ام دمامه

 باشد.صود،  میمواب     تخص صمبواي  ج  صود، 

 سامایه گذاري یر ا،را  باایار با یرآمد ثابت ▪

 شوی.ج ض امت ا،را ج سارس د ا،را  ، عایان مقدیوگی صود،  لحاظ میماخ بازیهی ا،را خاید  یر   ✓

 باملی  گذاري یر سپایهسامایه ▪

 پذیایها صورت میبام  ها با اسا  ماخ سوی پایاختی ، اعتبار  گذاري مزی بام  سپایه ✓

 

 

 گذاریتعیین معیارهای ارزیابی عملکرد مدیران سرمایه

  توسط ک  ته هاي زیا  شاخصبا مبواي   ،  هایارایی  متواسب با ماه تاي  گذاري به صورت ی،رهع للای مدیاان سامایهارزیابی  

 :پذیایصورت می  جگذاري ، مدیایت ریس  مدیا صود، گذاري سامایهس است

 ؛هاي متواظا یر س ستم باملی، ماخ سوی سپایه  هاي باملی: ماخ مصوب شوراي پو  ، اعتبارسپایه ✓

 ؛موعوی یر بازارسامایه  متواظا ا،را هاي ماخ  ا،را  باایار با یرآمد ثابت: با ✓

 

  



 

 
صفحه

  از

 

گذاری بیانیه سیاست سرمایه   

 

 

های  صیندوق و شییو   شید  انجامگذاری  سیرمایهبر   های مترتبانواع ریسی  ی شیناسیاییهاسییاسیت

 هاو افشای آن اندازهگیری، مدیریت

امدیشک ده  صکود،     یر  گذاريهاي سکامایهریسک    حداق  کاین ت ا دات لازم بااي  صکود، ج ، اسکاسکوامه  ام دمامه به توعه با

اشکاره کای.    مقدشکومدگی  ج حسکابا  ، ضکامنمتولی  ارکان صکود،  از ع له  مقش توان بهت ا دات می این  . از ع لهشکده اسکت

 .ذکا شده است    یر اساسوامهد،ارکان صو  ،ظایف

احت کا  ،قو  زیکان یر    گکذاري یر صکککوکد،  سکککویآ،ر بکاشکککدج ،لیتکا سکککامکایکه  آمکده اسکککت  ع ک   ها چوکد ت ا کدات لازم بکه

  گذاري یر صکود،  از ع لههاي سکامایهریسک   گذاران باید بهسکامایه صکود،  ه واره ،عوی یاری. بوابااین  هايگذاريسکامایه

 باشود.  ،یژه یاشته ج توعههاي یای شده یر ام دمامهریس  

 

 

 

 باشد:می شرح ذیل گذار بهروی سرمایه های پیشریس  برخی

باشکد.  مقدیوگی یا مقدشکومدگی قابل ت تبدی  شکدن به پو  مقد یر ک تاین زمان میریسی  نددینگی و نددشیوندگی:   ❖

،عوی یاری. این ریسک  ماشکی از عدم اممام تمادات   م ز  هاي صکود، متماقبا ریسک  مقدشکومدگی یر موری وا،د یارایی

گذاري با  هاي سککامایههاسککت. صککود، وا،د به موق  یاراییمح   از   مقدیوگی، یا ماتوامی یر ایمای    مقدي یر موعد مقار

 م ایود. گذاران وااهم میک تاین م زان ریس  مقدشومدگی را بااي سامایه جیاراي رکن بازارگایانیا ض امت مقدشومدگی ،  

 

  ،ضکککم ت  متمدیي از ع له عوام   باایار یر بازارج تاب ا،را    ق  ت  های صییندوق:ارزش دارایی کاهش ریسیی  ❖

از    بخشکی آمله به . با توعهآن اسکت  خا  ماشکا ، ضکامن ، ،ضکم ت  موضکو  ومال ت  جج صکومتاقتصکایيج اعت اعی  جسک اسکی

  توامد یر بازار کاهش میا،را   این  ق  ت ، از آمما که شویمیگذاري  سامایه  هاي ریس  پذیایاراییهاي صود،  یر  یارایی

شوی.  گذاران موتق سامایه ضار به  متضار شده ، این  است  م لن بابت  یابدج لذا صود،  از این
 

 

  گاچه.  دویهمی  هاي صککود،  را تشککل  یارایی  اي ازع ده  ها بخشا،را  باایار شککاکت  نکول اوراق بهادار: ریسی  ❖

  سککوی ، اصکک   ، پایاخت  اسککتشککده  بااي آماا تم  ن  یسککوی حداقل  کود کهگذاري میسککامایها،را  باایاري    صککود،  یر

گذاري یر آمااج  ، سکوی سکامایه  اصک   یا بااي پایاخت،   شکده اسکت تضک  ن  مالی  ممتبا مؤسکسکه  ی   گذاري توسکطسکامایه

  ا،را ج سکککویآ،ري ککاوی   بکا    گکذاري ماتبطسکککامکایکه  طاح  احت کا  ،عوی یاری ککه  این  ،عوی یاری؛ ،لی  ممتبا ، ککاوی  ،ثکای 

 جباشد  مداشته
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  طاز قاب  به مو ایود یا ارزد ،ثای   ا،را  باایارع    سککوی ، اصکک   موق  به تمادات خوی یر پایاخت به  ماشککا ، ضککامن  ❖

توامد  اتفاقات می  آن مباشکود. ،قو  این به  گذاري ، سکوی متمل سکامایه  یهوده اصک پوشکش  طوري که یابد به  کاهش  توعای

گذاران شومد.د،  ، متماقباً سامایهصو ضار به  تح    موما به
 

  الحسکاب ا،را  مشکارکت )مظ ا سکوی علی  ماخ بازیه بد،ن ریسک    کهیر صکورتی  :نوسیان بازد  بدون ریسی  ریسی  ❖

  تم  نبااي آماا    یا ثابتی  سکوی حداق  ، سکایا ا،را  باایاري که  ا،را  مشکارکت  احت ا  زیای ق  ت یابدج به  اوزایش  (ی،لتی

  ق  ت  گذاري کایه باشکد ، بازخاید آن بهمو  ا،را  باایار سکامایه یابد. اگا صکود،  یر اینمی  ج یر بازار کاهششکده اسکت

  باعث  اسکت  ج م لنماخ بازیه بد،ن ریسک    مشکده باشکدج اوزایش  ( تضک  ني ممتبا )مظ ا بام  مؤسکسکه  ی    توسکط  مم ن

گذاران گایی.قباً سامایهصود،  ، متما ضار به  تح   
 

 

 

هاي  )سک اسکت  هاي اقتصکایي ی،لتکلان اقتصکای ، پ گ اي سک اسکت  ،ضکم ت  گذاري صکود،  ه واره با پایشان سکامایهمدیا

کوود ، با   ز،یتا شکواسکایی ر،ي صکود،  را هاچههاي پ شکوود ریسک  ، کار یر کشکور تلاد می  کسکب  ( ، شکاایط، مالی  پولی

 .بابوی بخشودهاي صود،  را یارایی  ا  تاک بوم  مدیایتی

 

 

 و انجام اصلاحات لازم ایدور   ادوار میاندر  گذاریسرمایهعملکرد و بازبینی  پایش یهاسیاست

هاي  یاراییبا   ها  یاراییها طبقه از اي اسکت که ه واره پتامسک   سکویآ،ري گومهاین صکود،  به   هايیاراییدیایت ارزیابی  م

ها)خاید یا وا،د( متواسکب با گ اي یر خصکو  اصکلاح پاتفوي یارایی، تصک  م  ییگایر بازار مقایسکه می مشکابه موعوی

 .شداین ر،مد به صورت ای،اري ، پ وسته اممام خواهد پذیای.  ها صورت میشاایط بازار ، بازیهی ها طبقه از یارایی

 

 

در   ریس  و مدیریت  گذاریسرمایه سیازیمنظور مصیون بحران به  هایآزمون انجام ادواری یهاسییاسیت

 بحرانی شرایط

که پاسکخگوي م ازهاي    اسکت  هاي آن مطاب  ام دمامه به صکورتیباشکد ، تاک ب یاراییصکود،  از مو  یرآمد ثابت می این

 از تمزیه  هاي صکود، ج بمدیر خاید ، وا،د یارایی  گذاري صکود، مدیاان سکامایهعلا،ه با این    .باشکدمیصکود،   یوگی  مقد

 .گ امدمی یر مظاها ، ت ا دات لازم را ب وی  پ ش، حتی الاملان    لحاظهاي محت   را  مابوطهج ریس    ، تحل  
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 صندوق در ادوار مختلف گذاریسرمایه هایسیاست بیانیه و بروزرسانی بازنگری سیاست

هاي سکازمان بور  ،  ها ، ابلاغ هیر چارچوب یسکتورالم  حداق  ها سکا  یلبار    جصکود،   "گذاريسکامایههاي  سک اسکتب ام ه  "

 .خواهد شدبا،زرسامی    یر صورت لز،م ،گذاري ، مدیایت ریس  شاکت موری بازمگاي س استتوسط ک  ته  ا،را  باایار  

 

 

 

 های جایگزینی آنهابه همرا  معیارها و روش گذاریتعیین فرآیند انتخاب و ارزیابی مدیران سرمایه

ارزیابی ع للای مدیاان  ،    هاي سککازمان بور  ، ا،را  باایار، ابلاغ ه  هام  رالیسککتو   گذاري با اسککامدیاان سککامایه  امتخاب

صورت  ها ، مم ارهاي تم  ن شده یر این ب ام ه ها ، با مبواي شاخصاي متواسب با ماه ت یاراییگذاري به صورت ی،رهسامایه

یر    ، مدیایت ریسک    گذاريسکامایه  گذاريک  ته سک اسکت مدیاعام  ، جمدیاانیر صکورت ارزیابی ع للای مامطلوب  پذیای.  می

 د م وی.وگ اي خواهگذاري تص  مرابطه با عایگزیوی مدیاان سامایه

 

 

 کنندگانتاییدو  کنندگانتهیه

ابلاغ ه شکک اره    6-7ملت یر اعااي بود    مختص ا،را  ی،لتیگذاري  ( صککود،  سککامایهIPSگذاري )ب ام ه سکک اسککت سککامایه

  گذاري سکامایه  گذاريموشکور ک  ته سک اسکت 3سکازمان بور  ، ا،را  باایار ، ه نو ن مایه   11/07/1400ورخ م  12020200

به تصککویب ه ات مدیاه مدیا صککود،     21/06/1403  ، مدیایت ریسکک  مدیا صککود، ج توسککط ک  ته مذکور تا ه ، یرتاری 

 است.رس ده

 


